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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ที่เลือกลงทุนเอง ท่านสามารถพิจารณามุมมองการลงทุนตามความเห็นของบริษัท เพื่อประกอบการตัดสินใจของท่าน ดังตาราง

ด้านล่าง 

 
Note:  และ→ แสดงถึงการปรับเปลี่ยนจากสัปดาห์ก่อนหน้า 

 

ลด คงท่ี เพ่ิม

นนตราสารหน้ีนน

ในประเทศ

กนง.ข้ึนดอกเบีย้แบบค่อยเปน็ค่อยไป ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจาย

ความเสี่ยงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ี

ต่างประเทศ → เฟดเร่ิมส่งสัญญาณหยุดข้ึนดอกเบีย้ อัตราดอกเบีย้ปจัจุบนัในระดับท่ีสูงเปน็

ปจัจัยหนุนการลงทุน
KF-CSINCOM -

นนตราสารทุนนน

ในประเทศ ←
เศรษฐกิจไทยยังขยายตัวต่อเน่ืองจากภาคบริการ หุ้นไทยราคาต ่ากว่าค่าเฉล่ีย 

แต่คาดการณ์ก าไรชะลอตัว และ ยังขาดปจัจัยใหม่ ๆ ท่ีจะช่วยหนุนตลาด ในระยะ

สั้นจับตาความราบร่ืนของการจัดต้ังรัฐบาล

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุน

ต่างประเทศ

ดอกเบีย้อาจไม่ได้ปรับลงเร็ว รวมกับสภาพคล่องในตลาดท่ีลดลง น่าจะท าให้ 

Upside ของหุ้นโลกค่อนข้างจ ากัด นอกจากน้ีหุ้นโลกยังมีระดับราคาท่ีค่อนข้าง

แพง ท าให้การลงทุนในสินทรัพย์อ่ืนมีความน่าสนใจมากกว่า

        TMBGQG,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์

แม้ในระยะสั้นอาจเผชิญความผันผวนจากดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดับสูง แต่การเปดิ

ประเทศของไทยและสิงคโปร์ และค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีระดับ 6.5% เปน็ปจัจัย

หนุนต่อการลงทุนระยะยาว

K-PROPI-A(D)
TMBPIPF,   

Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสี่ยงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน
น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก

            22 พฤษภาคม 2566 

ขอ้แนะน าการลงทุน 

mInsight Weekly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์
 

 
 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

สัปดาห์ที่ผ่านมา : หุ้นโลก (MSCI ACWI) ปรับตัวขึ้น 1.1%  สะท้อนปัจจัยบวกจากความคืบหน้าในการเจรจาเรื่องเพดานหนี้สาธารณะของสหรฐัฯ 

ด้านหุ้นไทย (SET Index) ปรับตัวลง 3.0% (ณ วันท่ี 19 พ.ค. 66) โดยได้รับปัจจัยกดดันจากความคืบหน้าในการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่ยังขาดความ

ชัดเจน ซึ่งอาจน าไปสู่ความเส่ียงด้านการออกพรบ.งบประมาณที่อาจมีแนวโน้มล่าช้า 

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยืนยันแนวโน้มในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอย่างต่อเนื่อง  โดยแถลงการณ์จากรองประธาน ECB ระบุว่ามีความ

จ าเป็นในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะถัดไป เพื่อควบคุมให้อัตราเงินเฟ้อกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายระยะกลางที่ 2% แม้ว่าจะด าเนินการ

มาตรการคุมเข้มทางการเงินส่วนใหญ่ไปแล้ว ท าให้ตลาดคาดการณ์ว่า ECB จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% ในการประชุมเดือน มิ.ย. 2566 

และมีความเป็นไปได้ว่าจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั้ง ในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ 

• จีนขึ้นแท่นผู้ส่งออกรถยนต์อันดับ 1 ของโลก แทนญี่ปุ่นซึ่งเคยเป็นผู้ส่งออกรายใหญ่ในปีที่ผ่านมา โดยข้อมูลจากสมาคมผู้ผลิตยานยนต์จีน 

เปิดเผยว่า จีนได้แซงญี่ปุ่นขึ้นมาเป็นผู้ส่งออกรถยนต์รายใหญ่ที่สุดในโลกในไตรมาส 1 ปี 2566 โดยยอดส่งออกรถยนต์ของจีนในเดือนม.ค. – 

มี.ค. เพิ่มขึ้น 58% เทียบกับปีก่อน สู่ระดับ 1.07 ล้านคัน สูงกว่ายอดส่งออกรถยนต์ของญี่ปุ่นในไตรมาส 1 ปี 2566 ที่ระดับ 950,000 คัน 

การที่รถยนต์จากจีนมียอดส่งออกที่เพิ่มขึ้น มีปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์รถยนต์พลังงานไฟฟ้าที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง และปริมาณ         

การส่งออกรถยนต์จากจีนไปรัสเซียทีเ่พิ่มสูงขึ้น  

• ต่างชาติมีความเช่ือม่ันในไทย ส่งผลให้ยอดเงินลงทนุสะสม 4 เดือนแรก (ม.ค. - เม.ย. 2566) รวมเป็นเงินกว่า 3.8 หม่ืนล้านบาท            โดย

รองโฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่าจากมาตรการส่งเสริมการลงทุนของรัฐบาล โดยให้สิทธิประโยชน์จูงใจกระตุ้นให้เกิดการลงทุน 

ประกอบกับความพร้อมเรื่องวัตถุดิบที่มีอย่างเพียงพอ และมีอุตสาหกรรมสนับสนุนพร้อม ท าให้ต่างชาติมีความเชื่อมั่นศักยภาพของประเทศ

ไทย จากข้อมูลในช่วง 4 เดือนของปี 2566 (ม.ค.-เม.ย.) มีการอนุญาตให้คนต่างชาติเข้ามาลงทุนประกอบธุรกิจในประเทศไทย ภายใต้ พ.ร.บ.

การประกอบธุรกิจของคนต่างด้าว พ.ศ.2542 จ านวน 217 ราย (เพิ่มขึ้น 11% เม่ือเทียบกับปีก่อนหน้า) คิดเป็นเงินลงทุนทั้งส้ิน 38,702 ล้าน

บาท (เพิ่มขึ้น 6% จากปีก่อนหน้า) และส่งเสริมให้เกิดการจ้างงานคนไทยราว 2,400 คน  

 

 

สรุปภาพรวมการลงทุน 

ที่มา: SCBS, Kasset, POSTTODAY 

ที่มา: SCBS, ประชาชาตธิุรกิจ,กรุงเทพธุรกิจ, Reuters 



 

 

 

     

 

 

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

 ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน ตั้งแตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตั้งแตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) -2.31% 0.63% -6.52% 2.38% 0.38% 2.78% 

Advanced (เสีย่งสงู) -1.84% 0.82% -4.55% 1.83% 1.85% 3.43% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) -1.01% 0.70% -2.16% 2.62% 2.28% 3.15% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) -0.79% 0.77% -1.14% 2.04% 2.27% 2.90% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -1.10% -0.24% 0.12% 1.67% 2.05% 2.45% 

                                             ข้อมลู ณ 28/4/2566 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุนแบ่ง

ตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสูง), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการด าเนินงาน    

ที่แสดงจะเป็นการเชือ่มต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสีย่ง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 
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ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 



 

 

Return (%)

Global Indices Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

DOW JONES USD 27,335.6       2.1% 4.7% 3.4% 17.2% 8.8%

S&P 500 USD 3,004.0         0.8% 4.0% 3.6% 19.8% 6.9%

NASDAQ USD 8,222.8         1.0% 4.8% 2.8% 23.9% 4.7%

Euro Stoxx50 EUR 3,521.4         0.3% 4.1% 1.3% 17.3% 1.8%

Euro Stoxx600 EUR 389.1            0.3% 2.8% -0.1% 15.2% 1.1%

FTSE 100 GBP 7,577.2         0.5% 3.0% 1.4% 12.6% -0.6%

NIKKEI JPY 21,535.3       -0.5% 1.6% -3.7% 7.2% -5.4%

Topix JPY 1,568.7         -0.4% 1.9% -3.8% 5.0% -10.1%

HANG SENG HKD 28,619.6       1.2% 4.9% -5.2% 10.5% 1.3%

CSI 300 CNY 3,806.8         0.8% 4.5% -6.6% 26.8% 10.7%

S&P/ASX 200 AUD 6,641.0         -0.4% 2.1% 6.6% 18.1% 7.5%

Straits Times SGD 3,360.0         0.5% 4.7% 0.3% 9.4% 3.7%

MSCI ACWI USD 530.1            0.4% 3.8% 1.5% 16.3% 2.8%

MSCI WORLD USD 2,208.1         0.3% 3.6% 2.2% 17.2% 3.3%

MSCI EUROPE EUR 131.1            0.2% 2.8% -0.3% 14.8% 1.0%

MSCI EM USD 1,060.4         1.1% 4.9% -3.3% 9.8% -1.0%

MSCI Asia Pacific Ex Japan USD 529.1            1.3% 4.9% -3.1% 10.9% -1.3%

MSCI CHINA HKD 79.6              1.5% 5.6% -9.1% 11.8% -6.9%

SET Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Set Index THB 1,728.0         -0.2% 3.3% 4.1% 10.5% 6.2%

Set50 Index THB 1,142.6         -0.3% 3.2% 3.4% 9.3% 6.9%

Set100 Index THB 2,533.2         -0.2% 3.3% 4.0% 10.5% 6.9%

Thai Property Fund Index THB 241.9            -2.6% 5.2% 8.6% 19.4% 23.6%

Commodities Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

NYMEX WTI Crude USD 57.6              -4.6% 10.5% -9.9% 21.1% -7.3%

ICE Brent Crude USD 64.4              -3.7% 7.6% -8.1% 17.6% -8.3%

Spot Gold USD 1,406.2         -1.0% 4.9% 10.3% 9.6% 14.5%

Currency Base Currency         Last 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Dollar Index 97.40            0.3% -0.2% 0.4% 1.2% 2.5%

EURUSD 1 EUR in USD 1.12              -0.4% -0.1% -0.8% -2.2% -3.9%

USDJPY 1 USD in JPY 108.24          -0.3% -0.3% -3.5% -1.3% -4.2%

USDCNY 1 USD in CNY 6.88              0.1% -0.6% 2.9% 0.1% 2.6%

USDTHB 1 USD in THB 30.93            0.7% -1.5% -2.8% -4.4% -7.2%

Change (bps)

Treasury Yield Currency Last (%) 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

US 2Y Yield USD 1.85 2 -2 -55 -64 -77

US 5Y Yield USD 1.87 4 1 -54 -65 -90

US 10Y Yield USD 2.10 4 0 -49 -59 -76

TH 2Y Yield THB 1.70 -1 -7 -15 -5 -2

TH 5Y Yield THB 1.76 0 -6 -32 -38 -34

TH 10Y Yield THB 1.97 0 -14 -48 -52 -63

Flow (THBmn)

Cummulative Net Buy Currency 1Week 1 Month 3 Month YTD 1 Year

Foreigners THB 6,225 44,406 67,482 58,293 (32,182)

Local Institution THB (2,269) (20,388) (34,513) 6,206 90,790

Retail Investors THB (3,547) (33,685) (44,468) (82,581) (77,526)

Propreitary THB (409) 9,666 11,498 18,082 18,918

แหล่งท่ีมา: Bloomberg
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